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VARLIKLAR Notlar 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmemiş 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

  30 Eylül 2015 31 Aralık 2014 

    
DÖNEN VARLIKLAR  123,649,049 123,167,417 

Nakit ve nakit benzerleri 4 17,449,642 13,211,347 

Finansal yatırımlar 5 6,961,518 737,942 

Ticari alacaklar 7 96,746,016 107,671,090 

- İlişkili taraflardan ticari alacaklar 26 10,741,088 18,986,263 

- Diğer ticari alacaklar  86,004,928 88,684,827 

Diğer alacaklar 8 2,291 2,291 

- İlişkili taraflardan diğer alacaklar 26 2,291 2,291 

Peşin ödenmiş giderler  1,222,268 513,177 

Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar 24 398,899 319,591 

Diğer dönen varlıklar 15 868,415 711,979 

    
DURAN VARLIKLAR 15,751,337 7,529,509 

Diğer alacaklar 8 989,972 649,285 

Finansal yatırımlar 5 5,969,420 5,809,709 

Maddi duran varlıklar 9 1,948,318 782,566 

Maddi olmayan duran varlıklar 10 696,039 23,636 

Şerefiye 16 500,000 -- 

Ertelenmiş vergi varlıkları 24 5,647,588 264,313 

    
TOPLAM VARLIKLAR  139,400,386 130,696,926 

KAYNAKLAR    

    
KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER  89,783,379 79,304,088 

Kısa vadeli borçlanmalar 6 30,467,794 19,500,000 

Ticari borçlar 7 56,057,123 57,160,795 

- İlişkili taraflara ticari borçlar 26 502,792 25,961 

- Diğer ticari borçlar  55,554,331 57,134,834 

Diğer borçlar   8 1,403,419 922,510 

Dönem karı vergi yükümlülüğü 24 -- -- 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin borçlar 13 1,428,263 559,330 

Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen 

yatırımlara ilişkin yükümlülükler 

 

 

 

 

 

yatırımlara ilişkin yükümlülükler 

14 426,780 1,161,453 

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER  1,775,613 761,477 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 13 1,775,613 761,477 

    
ÖZKAYNAKLAR 16 47,841,394 50,631,361 

Ödenmiş sermaye  40,000,000 40,000,000 

Sermaye enflasyon düzeltmesi farkları  150,406 150,406 

Hisse senedi ihraç primleri  6,233,176 6,233,176 

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak    

birikmiş diğer kapsamlı gelirler veya giderler:    

- Yeniden değerleme kazanç/kayıpları  167,072 167,072 

- Yabancı para çevrim farkları  -- (142,459) 

- Diğer kazançlar  3,662,741 -- 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler  4,513,730 1,854,617 

Geçmiş yıllar zararı  (3,599,043) 3,026,101 

Net dönem zararı  (3,286,688) (657,552) 

    
TOPLAM ÖZKAYNAKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 139,400,386 130,696,926 

 

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.  
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İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 

 

  
Bağımsız Den. 

Geçmemiş 

Bağımsız Den. 

Geçmemiş 

Bağımsız Den. 

Geçmemiş 

Bağımsız Den. 

Geçmemiş 

 Notlar 

1 Ocak – 30 Eylül 

2015  

1 Temmuz –30 

Eylül 2015  

1 Ocak – 30 Eylül 

2014  

1 Temmuz –30 

Eylül  2014  

      

Hasılat, net 17       7,455,351,906 2,595,323,608 5,929,104,090 1,802,797,764 

Satışların maliyeti 17 (7,432,545,176) (2,585,702,758) (5,913,765,471) (1,797,757,885) 

BRÜT KAR  22,806,730 9,620,850 15,338,619 5,039,879 

      

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri 18 (1,549,460) (388,808) (1,038,194) (408,449) 

Genel yönetim giderleri 18 (25,557,341) (11,423,284) (18,346,102) (5,996,884) 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 20 672,856 487,434 2,418,111 255,630 

Esas faaliyetlerden diğer giderler  (186,547) 3,743 (123,355) (18,969) 

ESAS FAALİYET KARI VEYA 

ZARARI  (3,813,762) (2,682,419) (1,750,921) (1,128,793) 

      

Yatırım faaliyetlerinden gelirler 21 671,746 202,188 1,004,254 -- 

Yatırım faaliyetlerinden giderler  (19,969) (12,267) (79,714) (1,587) 

Özkaynak yöntemiyle değerlenen 

yatırımların kar ve zararlarından paylar 14 734,673 (4,975) (393,281) (98,837) 

FİNANSMAN ÖNCESİ FAALİYET 

KARI VEYA ZARARI  (2,427,312) (2,497,473) (1,219,662) (1,229,217) 

      

Finansman gelirleri 22 2,117,201 847,262 2,816,192 497,657 

Finansman giderleri 23 (3,380,770) (1,427,749) (1,851,993) (447,231) 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER 

VERGİ ÖNCESİ KARI VEYA ZARARI  (3,690,881) (3,077,960) (255,463) (1,178,791) 

      

Sürdürülen faaliyetler vergi gideri 24 404,193 333,380 (27,328) (16,747) 

- Dönem vergi gideri  -- -- -- -- 

- Ertelenmiş vergi geliri/(gideri)  404,193 333,380 (27,328) (16,747) 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER NET 

DÖNEM KARI VEYA ZARARI  (3,286,688) (2,744,580) (282,791) (1,195,538) 

      

Diğer kapsamlı gelirler/(giderler)      

- Yeniden değerleme kazanç/kayıpları  -- -- (275,001) -- 

- Yabancı para çevrim farkları  5,878 5,878 6,482 2,322 

-Diğer kazançlar  3,662,741 3,662,741 -- -- 

      

VERGİ SONRASI DİĞER KAPSAMLI 

GELİR/(GİDER)   3,668,619 3,668,619 (268,519) 2,322 

      

TOPLAM KAPSAMLI GELİR / 

(GİDER)  381,931 924,039 (551,310) (1,193,216) 

      

Adi ve seyreltilmiş hisse başına 

kar/(zarar) 25 (0,0822) (0,0686) (0.0071) (0.0299) 
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Not 

Ödenmiş 

sermaye 

Sermaye 

enflasyon 

düzeltme 

farkları 

Hisse 

senedi 

ihraç 

primleri 

Yeniden 

değerleme 

kazanç 

kayıpları 

 

Yabancı 

para çevrim 

farkları 

 

 

Diğer 

kazançlar 

Kardan 

ayrılan 

kısıtlanmış 

yedekler 

Geçmiş 

yıllar 

karları 

Net dönem  

karı  Toplam 

1 Ocak 2014 tarihi itibarıyla bakiye 16 40,000,000 150,406 6,233,176 442,073 (148,950) -- 1,854,617 3,065,558 (39,457) 51,557,423 

Toplam kapsamlı gelir  

  

 

 

  

    Dönem karı  -- -- -- -- -- -- -- -- (282,791) (282,791) 

Diğer kapsamlı gelirler  

  

 

 

  

    Yeniden değerleme kayıpları  -- -- -- (275,001) -- -- -- -- -- (275,001) 

Yabancı para çevrim farkları  -- -- -- -- 6,481 -- -- -- -- 6,482 

Kapsamlı gelir toplamı  -- -- -- (275,001) 6,481 -- -- -- (282,791) (551,310) 

 
  

 
  

   
 

 

  
Geçmiş yıllar karlarına aktarılan tutarlar  -- -- -- -- -- -- -- (39,457) 39,457 -- 

 
 

  
 

 
  

    30 Eylül 2014 tarihi itibarıyla bakiye 16 40,000,000 150,406 6,233,176 167,072 (142,469) -- 1,854,617 3,026,101 (282,791) 51,006,112 

1 Ocak 2015 tarihi itibarıyla bakiye   40,000,000 150,406 6,233,176 167,072 (142,459) -- 1,854,617 3,026,101 (657,552) 50,631,361 

Toplam kapsamlı gelir  

  

 

 

  

    Dönem zararı  -- -- -- -- -- -- -- -- (3,286,688) (3,286,688) 

Diğer kapsamlı gelirler            

Değer artış fonunda azalış  -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

Yabancı para çevrim farkları  -- -- -- -- 5,878 -- -- -- -- 5,878 

Diğer kazançlar  -- -- -- --  3,662,741 -- -- -- 3,662,741 

Kapsamlı gelir toplamı  -- -- -- -- 5,878 3,662,741 -- -- (3,286,668) 381,931 

 
  

 
  

 
 

 
  Birleşme kapsamına alınanların etkisi  -- -- -- -- -- -- 2,659,113 (5,792,295) -- (3,133,182) 

Konsolidasyon kapsamından çıkışların etkisi  -- -- -- -- 136,581 -- -- (175,297) -- (38,716) 

Geçmiş yıllar karlarına aktarılan tutarlar  -- -- -- -- -- -- -- (657,552) 657,552 -- 

 
           

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla bakiye 16 40,000,000 150,406 6,233,176 167,072 -- 3,662,741 4,513,730 (3,599,043) (3,286,688) 47,841,394 

 

 

 

 

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Bağımsız Den. 

Geçmemiş 

Bağımsız Den. 

Geçmemiş 

 Notlar 

1 Ocak- 

30 Eylül 2015 

1 Ocak- 

30 Eylül 2014 

    
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışları    

    
Dönem karı / (zararı)  (3,286,688) (282,791) 

    
Düzeltmeler:    

Konsolidasyondan çıkarılan şirketlerin etkisi  (38,716) -- 

Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler birleşme etkisi  (4,833,805) -- 

Amortisman ve itfa payları  9,10 470,911 358,480 

Şüpheli alacak karşılık iptali  (13,305) (2,649) 

Kıdem tazminatı karşılığındaki artış 13 251,308 116,840 

Kullanılmamış izin karşılığındaki artış 13 -- 36,034 

Personel ikramiye karşılığındaki artış / (azalış) 13 46,680 -- 

Faiz geliri 22 (2,062,176) (2,816,192) 
Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımların 

(karlarından) / zararlarından paylar 14 (734,673) 393,280 

Ertelenmiş vergi (geliri) / gideri 24 (404,194) 27,328 

Yabancı para çevrim farkları  16 5,878 6,481 

İşletme sermayesindeki değişikliklerden önceki faaliyet 

karı/(zararı)  (10,598,780) (2,163,189) 

    Bloke mevduatlarda değişim  -- (19,427) 

Finansal yatırımlardaki değişim 5 (6,383,287) 3,155,252 

Ticari alacaklardaki değişim 7 10,842,517 (43,275,622) 

Diğer alacaklardaki değişim 8 (340,687) (77,287) 

Diğer dönen varlıklardaki değişim 15 (944,835) (396,485) 

Ticari borçlardaki değişim 7 (1,103,672) 35,670,835 

Diğer borçlar ve yükümlülüklerdeki değişim 8 480,909 28,245 

Ödenen personel izin karşılığı 13 (40) (59,933) 

Ödenen kıdem tazminatı  13 -- (233,680) 

İşletme esas faaliyetlerinde kullanılan nakit  (8,047,875) (7,371,291) 

    
B. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları    

    
Maddi duran varlık satın alımları, net 9 (275,566) (26,357) 

Maddi olmayan duran varlık satın alımları 10 (468,234) -- 

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit   (743,800) (26,357) 

    
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akışları    

Alınan faizler 22 2,062,176 2,816,192 

Alınan finansal borçlar, net 6 10,967,794 (3,479,109) 

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit  13,029,970 (662,917) 

    
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net 

(azalış)/artış  4,238,295 (8,060,565) 

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 4 13,211,347 11,422,964 

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 17,449,642 3,362,399 

 

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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1  Şirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu 

Global Menkul Değerler Anonim Şirketi (“Global Menkul”) Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili 

mevzuat hükümlerine uygun olarak sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmak üzere 1 Ekim 2004 

tarihinde İstanbul’da kurulmuştur.  

Global Menkul, Sermaye Piyasası Kurulu’ndan aşağıdaki belgeleri almıştır: 

- Yatırım Danışmanlığı Yetki Belgesi  

- Halka Arza Aracılık Yetki Belgesi  

- Alım Satım Aracılığı Yetki Belgesi  

- Portföy Yöneticiliği Yetki Belgesi 

- Kredili Menkul Kıymet, Açığa Satış ve Menkul Kıymetlerin Ödünç Alma ve Verme 

İşlemleri İzin Belgesi  

- Türev Araçlarının Alım Satımına Aracılık Yetki Belgesi 

Global Menkul’ün kayıtlı adresi “Rıhtım Caddesi No: 51 34425 Karaköy İstanbul”dur. 30 Eylül 

2015 tarihi itibarıyla, Global Menkul bünyesinde 230 kişi (31 Aralık 2014: 153 kişi) 

çalışmaktadır. Global Menkul’ün 30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, 6 şube ve 3 irtibat bürosu 

bulunmaktadır (31 Aralık 2014: 5 şube ve 8 irtibat bürosu). 

Global Menkul, Global Yatırım Holding Anonim Şirketi’nin (“Global Holding”) bağlı ortaklığıdır. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Şirket’in hisselerini elinde bulunduran 

hissedarlar ve hisse oranları aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015 31 Aralık 2014 

 Pay % Tutar – TL Pay % Tutar – TL 

Global Holding 77.434 30,973,769 67.434 26,973,769 

AZ International Holdings S.A.  -- -- 10.000 4,000,000 

Halka arz edilen paylar 22.566 9,026,230 22.566 9,026,230 

Diğer 0.000 1 0.000 1 

Toplam 100.00 40,000,000 100.00 40,000,000 

Şirket’in hisselerinin %25’i Borsa İstanbul A.Ş. (“BİAŞ”)'nde 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren 

işlem görmektedir. Global Holding’in elinde bulunan hisselerin bir kısmı BİAŞ’da işlem gören 

hisse senetlerinden oluşmaktadır. 

Global Menkul’ün bütün hisseleri adi hissedir ve imtiyazlı hisse senedi bulunmamaktadır. 

 
Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (EMDAŞ), Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat 
hükümlerine uygun olarak sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmak üzere 22 Kasım 1982 
tarihinde kurulmuştur. EMDAŞ, sermaye piyasası araçlarının kendi ve başkası hesabına alım 
satımını yapmak, bu araçların ihraç ve halka arz yoluyla satışına ve daha önce ihraç edilmiş olan 
sermaye piyasası araçlarının alım-satımına aracılık etmek, ayrıca menkul kıymetlerin geri alım 
veya satım taahhüdüyle alım-satımı, yatırım danışmanlığı, portföy işletmeciliği veya yöneticiliği, 
yatırım fonları kurma ve yönetme faaliyetlerini, her ayrı faaliyet için ilgili tebliğlerde belirlenen 
esaslar çerçevesinde Sermaye Piyasası Kurulu’ndan (“SPK”) yetki belgesi almak suretiyle 
yapmaktadır. EMDAŞ’ın İstanbul’da Merkez Şubesi, İzmir, Ankara, Bursa ve Antalya’da birer 
şubesi bulunmaktadır.  
 

EMDAŞ’ın %99,99 oranında pay sahibi olunarak tam konsolidasyona tabi tutulan bağlı ortaklığı 
Emdaş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin faaliyet konusu, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat 
hükümleri çerçevesinde sermaye piyasası araçlarından oluşan portföyleri müşterilerle portföy 
yönetim sözleşmesi yapmak suretiyle ve vekil sıfatı ile yönetmektir. Emdaş Portföy Yönetimi 
A.Ş.  ayrıca portföy yöneticiliği faaliyeti kapsamında yerli ve yabancı fonları, yatırım ortaklıkları 
ile yerli ve yabancı tüzel kişilerin portföylerini de mevzuat hükümleri çerçevesinde yönetebilir. 
 
 
 



Global Menkul Değerler Anonim Şirketi 

30 Eylül 2015 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylık Ara Hesap Dönemine Ait  

Finansal Tabloları Tamamlayıcı Notlar  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 
 

 

 
6 

 

Cari dönemde, EMDAŞ’ın sermayesinin %98,645’ine sahip olan Eczacıbaşı Yatırım Holding 

Ortaklığı A.Ş., Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin (ve dolayısıyla bağlı ortaklığı 

Emdaş Portföy Yönetimi A.Ş..'nin) hisselerinin tamamı Global Menkul tarafından satın alınmıştır. 

İlaveten, 11 Eylül 2015 tarihi itibariyle söz konusu şirket, Global Menkul bünyesinde 

birleştirilmiştir.Bağlı ortaklık olan  Emdaş Portföy Yönetimi A.Ş’nin tamamı. konsolidasyona 

dahil edilmiştir. 

 

Global Securities (USA), Inc (“Global USA”) 1995 yılı Ağustos ayında kurulmuş olup National 

Association of Securities Dealer- Security Exchange Commission’a kayıtlıdır. 30 Eylül 2015 

tarihi itibarıyla, Global USA tasfiye edilmiş olup çalışan personeli bulunmamaktadır. Söz konusu 

bağlı ortaklık, cari dönemden başlamak üzere önceki dönemlerden farklı olarak konsolidasyon 

kapsamı dışında bırakılmıştır. 

 

CJSC Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan”), Global Menkul’ün %100 iştiraki olup 

1998 yılının Mart ayında kurulmuştur. 30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, Global Kazakistan tasfiye 

edilmiş olup çalışan personeli bulunmamaktadır. Söz konusu bağlı ortaklık, cari dönemden 

başlamak üzere önceki dönemlerden farklı olarak konsolidasyon kapsamı dışında bırakılmıştır. 

 

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayıs 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal 

finansman alanında Avrupa'nın önde gelen şirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH 

tarafından %50-%50 ortaklık yapısıyla kurulmuştur. IEG Global Kurumsal Finansman 50,000 TL 

sermayeye sahiptir. 

 

Global Menkul raporun devamında , “Şirket” olarak adlandırılmıştır. 

 

2.        Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartları 

Şirket, muhasebe kayıtlarını Sermaye Piyasası Kurulu’nca (“SPK”) yayımlanmış Hesap Planı, 

Türk Ticaret Kanunu ve Türk Vergi Kanunları’na uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarını da 

buna uygun olarak TL bazında hazırlamaktadır. Bağlı ortaklıklar muhasebe kayıtlarını faaliyette 

bulundukları ülkelerin mevzuatına uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarını da buna 

uygun olarak ilgili ülkelerin para birimleri bazında hazırlamaktadırlar. 

 

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 

sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 

İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim 

Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Muhasebe 

Standartları'na (“TMS”) uygun olarak hazırlanmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, 

Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan oluşmaktadır. 

 

Şirket, 30 Eylül 2015 tarihinde sona eren ara döneme ilişkin finansal tablolarını Türkiye 

Muhasebe Standardı No.34 Ara Dönem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazırlamıştır. 

 

KGK Tarafından Yayınlanan İlke Kararları KGK, finansal tablolarını TMS’ye uygun olarak 

düzenlemek zorunda olan şirketlerin finansal tablolar aracılığıyla ilgililere sunduğu bilgilerin 

gerçeğe ve ihtiyaca uygunluğunu, karşılaştırılabilirliğini, doğrulanabilirliğini ve anlaşılabilirliğini 

arttırmak, finansal tablolarının yeknesak olmasını sağlamak ve denetimini kolaylaştırmak 
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amacıyla TMS’de bir düzenleme yapılıncaya kadar aşağıdaki konuya ilişkin Kurul İlke 

Kararlarını yayımlamıştır. 

 

Finansal tablo örnekleri ve kullanım rehberi, “Türkiye Muhasebe Standartlarının Uygulama 

Kapsamının Belirlenmesine İlişkin Kurul Kararı” uyarınca finansal tablolarını TMS’ye göre 

düzenlemek zorunda olan şirketlerin finansal tablolar aracılığıyla ilgililere sunduğu bilgilerin 

gerçeğe ve ihtiyaca uygunluğunu, karşılaştırılabilirliğini, doğrulanabilirliğini ve anlaşılabilirliğini 

arttırmak, finansal tablolarının yeknesak olmasını sağlamak ve denetimini kolaylaştırmak 

amacıyla hazırlanmıştır. Bu ilke kararı, yayım tarihi olan 20 Mayıs 2013 tarihinden sonraki ilk 

raporlama döneminden itibaren yürürlüğe girmiştir. Grup bu düzenlemenin gerekliliklerini yerine 

getirmek amacıyla gerekli sınıflamaları yapmıştır. 

 

2.1.2 Geçerli ve Raporlama Para Birimi 

Şirket’in geçerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.  

 

2.1.2.1 Bağlı Ortaklıklar 

30 Eylül 2015 tarihli finansal tabloların hazırlanmasında, Şirket’in finansal ve faaliyet politikaları 

üzerinde kontrol gücüne sahip olduğu bağlı ortaklıklar aşağıdaki şekilde belirlenmiştir. 

(a) Şirket doğrudan ve/veya dolaylı olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde şirketlerdeki 

oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisine sahipse veya 

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet 

politikaları üzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet 

politikalarını şirketin menfaatleri doğrultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahipse 

ilgili şirket konsolidasyona dahil edilmiştir. 

Kontrol gücü, Şirket’in doğrudan veya dolaylı olarak şirketlerin finansal ve faaliyet politikalarını 

yönetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bağlı ortaklıkların finansal tabloları 

yönetim kontrolünün başladığı tarihten kontrolün sona erdiği tarihe kadar konsolidasyon 

kapsamına dahil edilmiştir. 

Aşağıdaki tablo, Şirket’in doğrudan veya dolaylı olarak ortak kontrolü altında toplanmış bütün 

bağlı ortaklıkların 30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihi itibarıyla etkin kontrol oranlarını 

göstermektedir: 

 (%)  (%) 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

 Global USA --  100 

 Global Kazakistan  --  100 

 Emdaş Portföy  100  -- 

30 Eylül 2015 tarihi itibariyle Global USA ve Global Kazakistan bağlı ortaklıklarının tasfiye olması 

nedeniyle cari döneme ait finansal tablolarda konsolidasyon harici bırakılmıştır. 

 

2.1.2.2 Müşterek yönetime tabi ortaklıklar 

Müşterek yönetime tabi ortaklık, bir veya daha fazla müteşebbis ortak tarafından müştereken 

yönetilmek üzere, bir ekonomik faaliyetin üstlenilmesi için bir sözleşme dahilinde 

oluşturulmuştur. 
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İlişikteki finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adıyla teşkil edilen müşterek 

yönetime tabi ortaklık, özkaynak yöntemi esasına göre muhasebeleştirilmiştir. Özkaynak yöntemi, 

bir müşterek yönetime tabi ortaklıktaki sermaye payının defter değerinin, iştirak edilen ortaklığın 

özkaynağında dönem içinde ortaya çıkan değişiklik tutarından, iştirak edene düşen pay kadar 

artırılıp azaltılmasını ve iştirak edilen ortaklıktan alınan kar paylarının, müşterek yönetime tabi  

 

ortaklık tutarının bu şekilde değiştirilmiş değerinden düşülmesini öngören muhasebeleştirme 

yöntemidir. Global Menkul’ün IEG Global Kurumsal Finansman’ın özkaynağından aldığı pay, 

IEG Global Kurumsal Finansman’daki sermaye payının kayıtlı değerini aşması durumunda 

finansal tablolarda özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımlara ait tutar sıfıra indirilir. 

Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımlara ait tutarın finansal tablolarda sıfıra 

indirilmesinden sonra, ilave yükümlülüğün muhasebeleştirilmesi, ancak Global Menkul’ün yeni 

kurulmuş olan IEG Global Kurumsal Finansman’ın faaliyetlerini yürütmesi için gerekli olan 

harcamalara kaynak sağlaması sebebiyle ilişikteki finansal tablolarda özkaynak yöntemiyle 

muhasebeleştirilen yatırımlara ilişkin yükümlülükler altında muhasebeleştirilmiştir. 

Müşterek yönetime tabi ortaklığın finansal tabloları, Şirket’in finansal tabloları ile uyumlu olarak 

aynı hesap döneminde, aynı muhasebe ilkelerine göre hazırlanmıştır. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla müşterek yönetime tabi ortaklıktaki doğrudan 

veya dolaylı pay oranları aşağıdaki tabloda gösterilmiştir: 

 (%)  (%) 

  30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

IEG Global Kurumsal Finansman Danışmanlık 

AŞ (“IEG Global Kurumsal Finansman”) 50  50 

 

2.1.3 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 

geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Şirket 

muhasebe politikalarını bir önceki yıl ile tutarlı olarak uygulamıştır. 

 

2.1.4 Yeni Standartlar, Değişiklikler, Yorumlar 

 

Şirket, UMSK ve Uluslararası Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (“UFRYK”) tarafından 

yayınlanan ve 30 Eylül 2015 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmiş standartlar ve 

yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıştır.  

 

30 Eylül 2015 ara dönem raporlama geçerli yeni standartlar, değişiklikler ve yorumlar: 

- TMS/ UMS 19’daki değişiklik, “Tanımlanmış Fayda Planları”, 1 Temmuz 2014 tarihinde 

veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu sınırlı 

değişiklik üçüncü kişiler veya çalışanlar tarafından tanımlanmış fayda planına yapılan 

katkılara uygulanır. Plana yapılan katkıların hizmet süresinden bağımsız hesaplandığı; 

örneğin maaşının sabit bir kısmının katkı olarak alınması gibi; durumlarda nasıl 

muhasebeleştirme yapılacağına açıklık getirmektedir. 

- Yıllık İyileştirmeler 2010-2012 dönemi: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. İyileştirme projesi 2010-2012 dönem 

aşağıda yer alan 7 standarda değişiklik getirmiştir: 

- TFRS 2; Hisse Bazlı Ödemeler 

- TFRS 3; İşletme Birleşmeleri 
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- TFRS 8; Faaliyet Bölümleri 

- TFRS 13; Gerçeğe Uygun Değer Ölçümü 

- TMS 16; Maddi Duran Varlıklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

- TFRS 9; Finansal Araçlar: TMS 37, Karşılıklar, Şarta Bağlı Varlık ve 

Yükümlülükler 

- TMS 39; Finansal Araçlar - Muhasebeleştirme ve Ölçüm 

 

- Yıllık İyileştirmeler 2011- 2013 dönemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. İyileştirme projesi 2011-2012-2013 

dönem aşağıda yer alan 4 standarda değişiklik getirmiştir: 

- TFRS 1, TFRS’nin İlk Uygulaması  

- TFRS 3, İşletme Birleşmeleri  

- TFRS 13, Gerçeğe Uygun Değer Ölçümü  

- TMS 40, Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 

 

30 Eylül 2015 tarihinde henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar, değişiklikler ve yorumlar: 

- TFRS 11’deki değişiklik, “Müşterek Anlaşmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, ticari faaliyet 

oluşturmuş bir müşterek ortaklıktan iktisap edilen hisselerin nasıl muhasebeleştirileceği 

konusunda yol göstermektedir. 

- TMS 16 ve TMS 38’deki değişiklikler, “Maddi duran varlıklar ”, “Maddi olmayan duran 

varlıklar ”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varlıkların 

amortisman ve itfa paylarının hesaplanmasında kullanılan hasılat merkezli yöntem 

ortadan kaldırılmıştır. 

- TFRS/UFRS 14, “Düzenleyici Erteleme Hesapları”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu 

tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Tarife uygulamasını 

kullanan işletmelere ilk kez uluslararası finansal raporlama standartlarını uygularken daha 

önce kullandığı muhasebe standartlarına göre uygulamış oldukları muhasebe 

politikalarına devam etme hakkı vermektedir. 

- TMS 27 ‘Bireysel Finansal Tablolar’, 1 Ocak 2016 tarihinde ve bu tarihten sonra başlayan 

yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, işletmelere, bağlı ortaklık, 

iştirakler ve iş ortaklıklarındaki  yatırımlarını bireysel finansal tablolarında 

muhasebeleştirirken özkaynak yöntemini kullanmaya izin vermektedir. 

- TFRS 10 ‘Konsolide Finansal Tablolar’ ve TMS 28 ‘İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki 

Yatırımlar’. 1 Ocak 2016 tarihinde ve bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri 

arasındaki, yatırımcı ve iştiraki ya da iş ortaklığı arasında bir varlığın satışı ya da katkısı 

konusundaki uyumsuzluğa değinmektedir. Bu değişikliğin nihai sonucu, işletme tanımına 

giren bir işlem gerçekleştiğinde, işlem sonucu oluşan kayıp veya kazancın tamamı 

muhasebeleştirilirken,bu işlem eğer bir varlık alış veya satışı ise söz konusu işlemden 

doğan kayıp veya kazancın bir bağlı ortaklığa ilişkin olmasa bile bir kısım 

muhasebeleştirilir. 
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- Yıllık iyileştirmeler 2014 dönemi: 1 Ocak 2016 tarihinde ve bu tarihten sonra başlayan 

yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. İyileştirmeler 4 standarda değişiklik getirmiştir: 

- TFRS 5, ‘Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler’ , 

satış yöntemlerine yönelik değişiklik, 

- TFRS 7, ‘Finansal Araçlar: Açıklamalar’ , TFRS !’e bağlı olarak yapılan, hizmet 

sözleşmelerine yönelik değişiklik,  

- TMS 19, ‘Çalışanlara Sağlanan Faydalar’ iskonto oranında değişiklik,  

- TMS 34, ‘Ara Dönem Finansal Raporlama’ bilgilerinin açıklanmasına yönelik 

değişiklik. 

 

- TMS 1 ‘Finansal Tabloların Sunuluşu’ 1 Ocak 2016 tarihinde ve bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler ile finansal raporların 

sunum ve açıklamalarını iyileştirmek amaçlanmıştır. 

 

- TFRS 10 ‘Konsolide Finansal Tablolar’ ve TMS 28 ‘İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki 

Yatırımlar.1 Ocak 2016 tarihinde ve bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler yatırım işletmeleri ve onların bağlı ortaklıkları 

için konsolidasyon muafiyeti uygulamasına açıklık getirmektedir. 

 

- TFRS 15, “Müşteri kontratlarından doğan hasılat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart ile Uluslararası 

Muhasebe Standartları Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartları Kurulu birlikte 

çalışarak hasılat standartları üzerinde yeknesaklığı sağlamayı ve mali tablo okuyucularına 

işlemin; içeriği, tutarı, zamanı ile hasılatın belirsizliği ve müşteri kontratlarından doğan 

hasılatın nakit akışıyla ilgili bilgi sunmayı amaçlamaktadır. Bu standart ile hasılatın 

muhasebeleştirilmesinde; kazanç yönteminden, kontrolün transferini esas alan varlık-

yükümlülük yöntemine geçilmesi amaçlanmaktadır. 
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- TFRS 9 “Finansal Araçlar - sınıflandırma ve ölçüm”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu 

tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart finansal 

varlık ve yükümlülüklerin, sınıflandırması ve ölçümü ile ilgili TMS 39 standartlarının 

yerine geçmiştir. TFRS 9; itfa edilmiş değer ve gerçeğe uygun değer olmak üzere ölçümle 

ilgili iki model sunmaktadır. Tüm özkaynak araçları gerçeğe uygun değeri ile ölçülürken; 

borçlanma araçlarının kontrata bağlı nakit getirisi Şirket tarafından alınacaksa ve bu nakit 

getiri faiz ve anaparayı içeriyorsa, borçlanma araçları itfa edilmiş değer ile ölçülür. 

Yükümlülükler için standart, TMS 39’daki itfa edilmiş maliyet yöntemi ve gömülü 

türevlerin ayrıştırılması da dahil olmak üzere birçok uygulamayı devam ettirmektedir. 

Esas önemli değişiklik, finansal yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerden takip edildiği 

durumlarda; muhasebesel uyuşmazlık olmadığı sürece gerçeğe uygun değer 

değişimindeki Şirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kısmen artık gelir tablosuna 

değil, kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmasıdır. Bu değişiklik özellikle finansal kuruluşları 

etkileyecektir.  

Şirket yönetimi, yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Şirket’in 

finansal tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayacağı görüşündedir. 

 

 

2.1.5 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklik ve Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 

dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 

dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 

dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. 30 Eylül 2015 

tarihinde sona eren hesap döneminde, 31 Aralık 2014 tarihinde sona eren döneme göre muhasebe 

tahminlerinde bir değişiklik yoktur. 

 

2.2 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 30 Eylül 2015 tarihinde sona eren dokuz aylık ara döneme ait özet finansal tablolar, ara dönem 

finansal tabloların hazırlanmasına yönelik TMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmıştır. 

Ayrıca, 30 Eylül 2015 tarihinde sona eren dokuz aylık ara hesap dönemine ait özet finansal 

tabloları hazırlanırken kullanılan önemli muhasebe politikaları, 31 Aralık 2014 tarihli finansal 

tablolar içerisinde detaylı olarak açıklanan muhasebe politikaları ile tutarlılık arz etmektedir. Ara 

dönem özet finansal tablolar, 31 Aralık 2014 tarihinde sona eren yıla ait finansal tablolar ile 

birlikte değerlendirilmelidir. 

 

3         Bölümlere Göre Raporlama 

Şirket sadece aracılık faaliyetinde faaliyetinde bulunduğu ve Şirket yönetimi tarafından finansal 

performansını değerlendirme ve kaynak dağılıma karar vermek için kullandığı ayrı takip edilen 

bölümleri olmadığı için bölümlere göre raporlama yapılmamıştır. Ayrıca, yurtdışı bağlı 

ortaklıkların tasfiye aşamasında olmalarından ve finansal tablolar açısından önemsiz olmalarından 

ötürü, coğrafi bölümlere göre raporlama yapılmamıştır. 
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4  Nakit ve Nakit Benzerleri 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, nakit ve nakit benzerleri aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Nakit 27,694  80,678 

Bankalar  16.998.840  13,130,669 

- Vadesiz mevduat 2,173,628  4,994,817 

TL 2,173,628  4,637,096 

ABD Doları --  357,721 

- Vadeli mevduat 14,825,213  8,135,852 

TL 14,825,213  8,135,852 

Ters repo alacakları 423,107  -- 

Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 17,449,642  13,211,347 

 30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, vadeli mevduat faiz oranları %13,00-7,09 aralığında ve vadeleri 3 

aydan kısadır (31 Aralık 2014: %7,64-11,00 vadeler 3 aydan kısadır). 

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, bankalardan alınan teminat mektupları karşılığı bankalar mevduatı 

üzerinde 10,282,280 TL tutarında blokaj bulunmaktadır (31 Aralık 2014: 9,509,305 TL). 

 
 
 
 
 

5  Finansal Yatırımlar 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, kısa vadeli finansal yatırımlar aşağıdaki 

gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Gerçeğe uygun değer farkları      

kar/zarara yansıtılan finansal  Nominal Kayıtlı  Nominal Kayıtlı 

varlıklar: Değeri Değeri  Değeri Değeri 

      

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonoları 6,781,257 6,685,981  627,064 623,484 

Yatırım fonları katılım belgeleri  10,000   11,513 

Hisse senetleri  265,537   102,945 

Kısa vadeli finansal yatırımlar  6,961,518   737,942 

 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, uzun vadeli finansal yatırımlar aşağıdaki 

gibidir: 

 30 Eylül  2015  31 Aralık 2014 

 Nominal Kayıtlı  Nominal Kayıtlı 

Satılmaya hazır finansal varlıklar: Değeri Değeri  Değeri Değeri 

BİAŞ Takas ve Saklama Bankası AŞ 

(“Takasbank”) hisseleri 4,500,000 5,625,000  4,500,000 5,625,000 

BİST A.Ş.  319,422  159,711 159,711 

  5,944,422   5,784,711 
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Uzun vadeli diğer finansal varlıklar:      

IEG Kurumsal Finansman Danışmanlık 

AŞ (“IEG Kurumsal Finansman”) 24,998 24,998  24,998 24,998 

  24,998   24,998 

Uzun vadeli finansal yatırımlar  5,969,420   5,809,709 

 

IEG Kurumsal Finansman, 17 Mayıs 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal finansman 

alanında Avrupa'nın önde gelen şirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafından 

%50-%50 ortaklık yapısıyla kurulmuştur. IEG Kurumsal Finansman 50,000 TL sermayeye 

sahiptir. 

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, BİAŞ lehine bankalardan alınan teminat mektubu karşılığında ilgili 

bankalarca rehnedilen finansal yatırım bulunmamaktadır. (31 Aralık 2014: 596,028 TL). 30 Eylül 

2015 tarihi itibarıyla, işlem teminatı olarak Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’na (“VİOP”) verilen 

devlet tahvili bulunmamaktadır. (31 Aralık 2014: 538,410 TL). 

 
 
 

6  Borçlanmalar 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Şirket’in finansal borçları aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

    

Borsa para piyasasına borçlar 29,600,000  19,500,000 

Banka kredileri 867,794  -- 

 30,467,794  19,500,000 

 

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, faiz aralığı borsa para piyasasına borçlar için %8,35-14,00 (31 

Aralık 2014: %4.00-10.50)’dur.  

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, borsa para piyasasına borçlar için 38,525,000 TL (31 Aralık 2014: 

39,425,000 TL) tutarında teminat mektubu verilmiştir. 

 

7  Ticari Alacaklar ve Borçlar 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, ticari alacaklar aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Kredili müşteriler  29,673,528  33,157,671 

İlişkili taraflardan alacaklar (Not 26) 10,741,088  11,963,661 

Vadeli işlemler müşteri takas alacakları 11,654,405  5,620,600 

Borsa para piyasasından alacaklar 39,743,000  48,643,000 

Şüpheli  ticari alacaklar 1,320,930  1,238,373 

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı  (1,320,930)  (1,238,373) 

Müşterilerden alacaklar 2,803,273  1,218,086 

Ortaklardan alacaklar (Not 26) --  7,022,602 

Diğer 2,130,723  45,470 

 96,746,016  107,671,090 



Global Menkul Değerler Anonim Şirketi 

30 Eylül 2015 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylık Ara Hesap Dönemine Ait  

Finansal Tabloları Tamamlayıcı Notlar  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 
 

 

 
14 

 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde şüpheli ticari 

alacaklar karşılığı hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül  2015  31 Aralık 2014 

Dönem başı bakiyesi 1,238,373  1,259,871 

Konsolidasyon kapsamında dahil edilen 95,862  -- 

Dönem içindeki tahsilatlar (13,305)  (21,498) 

Dönem sonu bakiyesi 1,320,930  1,238,373 

 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, ticari borçlar aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

    

Vadeli işlemler müşteri takas borçları 11,654,405  5,595,647 

Borsa para piyasasına borçlar 39,657,219  48.637.126 

Müşterilere borçlar  2,800,458  2,588,728 

Tedarikçilere borçlar  874,953  313,333 

İlişkili taraflara ticari borçlar (Not 26) 502,792  25,961 

Diğer 567,296  -- 

 56,057,123  57,160,795 

 

8  Diğer Alacaklar ve Borçlar 

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, kısa vadeli diğer alacaklar aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül  2015  31 Aralık 2014 

İlişkili taraflardan diğer alacaklar (Not 26) 2,291  2,291 

 2,291  2,291 

 

Uzun Vadeli Diğer Alacaklar  

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, uzun vadeli diğer alacaklar 989,972 TL tutarında VİOP, BİAŞ, kira 

ve elektrik depozitolarından oluşmaktadır (31 Aralık 2014: 649,285 TL). 

 

Diğer Borçlar 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, diğer borçlar aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Ödenecek vergi ve harçlar 834,483  526,153 

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 274,278  217,705 

Müşteri menkul kıymet stopajı (GVK geçici 67. Madde) 162,366  154,789 

Diğer 132,292  23,863 

 1,403,419  922,510 
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9 Maddi Duran Varlıklar 

30 Eylül 2015 tarihinde sona eren ara hesap döneminde maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki 

gibidir: 

Birikmiş Amortismanlar 

1 Ocak  

2015 

Birleşme 

Girişleri (*) 

Cari Dönem 

Amortismanı Çıkışlar 

30 Eylül  

2015 

Nakil vasıtaları 57,035 -- 3,507 -- 60,542 

Makine ve cihazlar 20,900,071 596,092 260,370 (9,627) 21,746,905 

Demirbaşlar ve ofis ekipmanları 5,202,240 5,609,672 22,131 -- 10,834,042 

Özel maliyetler 5,779,703 1,171,283 84,685 -- 7,035,671 

  31,939,049 7,377,048 370,691 (9,627) 39,677,160 

Maddi Duran Varlıklar, net 782,566    1,948,318 

30 Eylül 2014 tarihinde sona eren ara hesap döneminde maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki 

gibidir: 

Birikmiş Amortismanlar 

1 Ocak  

2014 

Cari Dönem 

Amortismanı Çıkışlar 

Yabancı 

Para 

Çevrim 

Farkları 

30 Eylül  

2014 

Binalar 345 -- (345) -- -- 

Nakil vasıtaları 51,085 4,450 -- -- 55,535 

Makine ve cihazlar 20,530,912 272,591 -- 2,926 20,806,429 

Demirbaşlar ve ofis ekipmanları 5,155,229 8,790  27,619 5,191,638 

Özel maliyetler 5,672,771 64,572  23,212 5,760,555 

  31,410,342 350,403 (345) 53,757 31,814,157 

Maddi Duran Varlıklar, net 1,201,310    877,263 

Maliyet 

1 Ocak  

2015 

Birleşme 

Girişleri (*) Girişler Çıkışlar 

30 Eylül 

2015 

Nakil vasıtaları 66,433 -- -- -- 66,433 

Makine ve cihazlar 21,570,164 606,555 89,402 (9,627) 22,256,495 

Demirbaşlar ve ofis ekipmanları 5,223,007 5,898,854 5,254 -- 11,127,114 

Özel maliyetler 5,862,011 2,132,527 180,900 -- 8,175,437 

  32,721,615 8,637,935 275,556 (9,627) 41,625,479 

Maliyet 
1 Ocak  

2014 Girişler Çıkışlar 

Yabancı 

Para 

Çevrim 

Farkları 

30 Eylül 

2014 

Binalar 47,000 -- (47.000) -- -- 

Nakil vasıtaları 66,433 -- -- -- 66,433 

Makine ve cihazlar 21,478,093 73,012 -- 2,926 21,554,031 

Demirbaşlar ve ofis ekipmanları 5,187,748 -- -- 27,619 5,215,366 

Özel maliyetler 5,832,378 -- -- 23,212 5,855,590 

  32,611,652 73,012 (47,000) 53,757 32,691,420 
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(*) Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin cari dönemde gerçekleşen Şirket ile birleşme 

etkilerini temsil etmektedir.   

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, maddi duran varlıklar üzerindeki toplam sigorta tutarı 33,440,686 

TL’dir (31 Aralık 2014: 14,244,093 TL).  

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, maddi duran varlıklar üzerinde rehin bulunmamaktadır (31 Aralık 

2014: Yoktur). 

 

10 Maddi Olmayan Duran Varlıklar  

30 Eylül 2015 tarihinde sona eren hesap döneminde maddi olmayan duran varlıklar hareketleri 

aşağıdaki gibidir: 

Maliyet 

1 Ocak 

2015 

Birleşme 

Girişleri (*) Girişler 30 Eylül 2015 

Kuruluş giderleri 5,163,125 -- -- 5,163,125 

Haklar 4,495,425 4,695,821 468,234 9,659,480 

  9,658,550 4,695,821 468,234 14,822,605 

 
 

Birikmiş İtfa Payları 

1 Ocak  

2015 

Birleşme 

Girişleri (*) 

Cari Dönem 

Amortismanı 30 Eylül 2015 

Kuruluş giderleri 5,163,125 -- -- 5,163,125 

Haklar 4,471,789 4,391,431 100,220 8,963,441 

  9,634,914 4,391,431 100,220 14,126,566 

Maddi Olmayan Duran 

Varlıklar, net 23,636   696,039 

 

30 Eylül 2014 tarihinde sona eren hesap döneminde maddi olmayan duran varlıklar hareketleri 

aşağıdaki gibidir: 

Maliyet 

1 Ocak 

2014 Girişler Çıkışlar 

Yabancı Para 

Çevrim 

Farkları 

30 Eylül 

2014 

Kuruluş ve teşkilatlanma gideri 5,163,125 -- -- -- 5,163,125 

Haklar 4,495,425 -- -- -- 4,495,425 

  9,658,550 -- -- -- 9,658,550 

 

Birikmiş İtfa Payları 

1 Ocak  

2014 

Cari 

Dönem 

İtfa Payı Çıkışlar 

Yabancı Para 

Çevrim 

Farkları 

30 Eylül 

2014 

Kuruluş ve teşkilatlanma gideri 5,163,125 -- -- -- 5,163,125 

Haklar 4,460,991 8,077 -- -- 4,469,068 

  9,624,116 8,077 -- -- 9,632,193 

Maddi Olmayan Duran 

Varlıklar, net 34,434    26,358 
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(*) Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin cari dönemde gerçekleşen Şirket ile birleşme 

etkilerini temsil etmektedir.   

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, haklar Şirket’in sahip olduğu bilgisayar 

programlarından oluşmaktadır. 

Şirket’in, 30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, işletme içerisinde oluşturulmuş 

maddi olmayan duran varlığı bulunmamaktadır. 

11 Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler 

Bulunmamaktadır. (31 Aralık 2014 – Bulunmamaktadır.) 

12 Taahhütler 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Global Menkul tarafından verilen teminat, 

rehin ve ipotek (“TRİ”) pozisyonuna ilişkin tabloları aşağıdaki gibidir: 

Global Menkul tarafından verilen TRİ'ler 
30 Eylül 

2015 

31 Aralık 

2014 

A.Kendi Tüzel Kişiliği Adına Vermiş Olduğu TRİ’lerin Toplam 

Tutarı 62,158,529 43,372,476 

B.Tam Konsolidasyon Kapsamına Dahil Edilen Ortaklıklar 

Lehine Vermiş Olduğu TRİ’lerin Toplam Tutarı -- -- 

C.Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi Amacıyla Diğer 3. 

Kişilerin Borcunu Temin Amacıyla  Vermiş Olduğu TRİ’lerin 

Toplam Tutarı -- -- 

D.Diğer Verilen TRİ’lerin Toplam Tutarı -- -- 

i.   Ana Ortak Lehine Vermiş Olduğu TRİ’lerin Toplam Tutarı -- -- 

ii.  B ve C Maddeleri Kapsamına Girmeyen Diğer Grup 

Şirketleri Lehine Vermiş    Olduğu TRİ’lerin Toplam Tutarı -- -- 

iii. C Maddesi Kapsamına Girmeyen 3. kişiler Lehine Vermiş 

Olduğu TRİ’lerin Toplam Tutarı -- -- 

 62,158,529 43,372,476 

 

30 Eylül 2015 itibarıyla, Global Menkul’ün vermiş olduğu diğer TRİ’lerin Şirket’in 

özkaynaklarına oranı %0’dır (31 Aralık 2014: %0).  

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Şirket’in taahhütleri aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  

31 Aralık 

2014 

Müşteri Teminatları:    

VİOP 11,654,405  5,595,647 

 11,654,405  5,595,647 

    
Verilen Teminat Mektupları:    

Takasbank 38,525,000  39,425,000 

BİAŞ  16,800,000  8,300,000 

SPK’ya blokaj için verilen teminat 454,520  51,448 

Toplam verilen teminat mektupları  55,779,250  47,776,448 
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30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla verilen teminat mektupları VİOP, BİAŞ ve 

Takasbank’a sırasıyla VİOP’da işlem yapabilme teminatı, hisse senetleri piyasası ve tahvil ve 

bono piyasası işlem yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasası kredi teminatı, garanti fonu teminatı 

ve SPK aracı kurum blokajı olarak verilmiştir. Ayrıca, Not 5’de açıklanan menkul kıymetler rehin 

ve teminat olarak verilmiştir. 

Müşteri teminatları TRİ tablosuna dahil edilmemiştir. 

 

13 Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Borçlar ve Karşılıklar 

 

Kısa vadeli çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, kısa vadeli çalışanlara sağlanan faydalara 

ilişkin karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir: 

 
30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

İzin karşılığı 1,327,793  505,540 

Personel ikramiye karşılıkları 100,470  53,790 

Toplam 1,428,263  559,330 

 

Personel izin karşılıkları 

Türkiye’de geçerli iş kanununa göre Şirket, iş sözleşmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi 

halinde çalışanlarının hak kazanıp da kullanmadığı yıllık izin sürelerine ait ücreti, sözleşmenin 

sona erdiği tarihteki ücreti üzerinden kendisine veya hak sahiplerine ödemekle yükümlüdür.  

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde personel izin 

karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Dönem başı bakiyesi 505,540  489,143 

Birleşme kapsamında dahil edilen  822,293  -- 

Dönem içi artış --  62,018 

Dönem içi ödemeler (40)  (45,621) 

Dönem sonu bakiyesi 1,327,793  505,540 

 

Personel ikramiye karşılıkları 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde personel ikramiye 

karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Dönem başı bakiyesi 53,790  49,420 

Dönem içi artış 46,680  4,370 

Dönem sonu bakiyesi 100,470  53,790 
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Uzun vadeli çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, uzun vadeli çalışanlara sağlanan faydalar 1,775,613 TL tutarında 

(31 Aralık 2014: 761,477 TL) kıdem tazminatı karşılığından oluşmaktadır. 

 

Kıdem tazminatı karşılığı 

Yürürlükteki kanunlara göre Global Menkul, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve İş Kanunu’nda 

belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme 

yapmakla yükümlüdür. Bu yükümlülük çalışılan her yıl için, 30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, azami 

3,828 TL (31 Aralık 2014: 3,438 TL) olmak üzere, 30 günlük toplam brüt ücret ve diğer haklar 

esas alınarak hesaplanmaktadır. Toplam yükümlülük hesaplanırken kullanılan temel varsayım 

hizmet sağlanan her yıl için azami yükümlülüğün enflasyon oranında her altı ayda bir artması 

olarak kabul edilmiştir. 

TMS 19 “Çalışanlara sağlanan faydalar”, işletmenin mevcut emeklilik planlarına bağlı 

yükümlülüğünü tahmin etmekte aktüeryel değerleme metodları kullanılmasını gerekli kılar. 

Kıdem tazminat karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük 

tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmış ve ilişikteki finansal tablolarda yansıtılmıştır. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde kıdem tazminatı 

karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Dönem başı bakiyesi 761,477  824,805 

Birleşme kapsamında dahil edilen  762,828  -- 

Dönem içi artış 251,308  170,352 

Dönem içi ödemeler --  (233,680) 

Dönem sonu bakiyesi 1,775,613  761,477 

Dönem içinde kar/zarara kaydedilen giderler, genel yönetim giderleri hesabında kaydedilmiştir 

 

14 Özkaynak Yöntemiyle Muhasebeleştirilen Yatırımlara İlişkin Yükümlülükler 

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, IEG Global Kurumsal Finansman’ın net varlıkları 853,560 TL 

tutarında negatif bakiye vermektedir. Global Menkul’ün IEG Global Kurumsal Finansman’ın 

faaliyetlerini yürütmesi için gerekli olan harcamalara kaynak sağlaması sebebiyle, Şirket’in %50 

ortaklık payına düşen 734,673 TL (31 Aralık 2014 – 1,161,453 TL) tutarında içerisinde borç 

muhasebeleştirilmiştir. 

Özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımlara ilişkin yükümlülüklerin dönem içi hareketleri 

aşağıdaki gibidir: 

 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Başlangıç bakiyesi 1,161,453  735,735 

Cari dönem gider / (gelir) payı  734,673  425,718 

Kapanış bakiyesi 426,780  1,161,453 
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30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, IEG Global Kurumsal Finansman’ın varlıklar, 

yükümlülükler ve özkaynak toplamları ile özet kar veya zarar tabloları aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Toplam varlıklar 678,624  254,129 

Toplam yükümlülükler (1,532,184)  (2,577,036) 

Net varlıklar (853,560)  (2,322,907) 

 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Gelirler 2,053,063  449,370 

Giderler (583,717)  (1,184,402) 

 1,469,346  (735,032) 

 

15 Diğer Varlıklar ve Yükümlülükler 

 

Diğer Dönen Varlıklar 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, diğer dönen varlıkların detayı aşağıdaki 

gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Personel avansları 868,415  711,979 

Toplam 868,415  711,979 

 

16 Özkaynaklar 

Sermaye 

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, Global Menkul’ün kayıtlı sermayesi 40,000,000 TL’dir (31 Aralık 

2014: 40,000,000 TL).  30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, sermaye, ihraç edilmiş ve her biri 1 TL 

nominal değerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmiştir (31 Aralık 2014: her biri 1 TL 

nominal değerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmiştir). 

 

Sermaye enflasyon düzeltmesi farkı 

Global Menkul ortakları tarafından yapılan toplam sermaye artırımları Tebliğ XI-29 uyarınca 30 
Haziran 2004 tarihine kadar süregelmiş olan enflasyonun etkisini yansıtacak şekilde 
düzeltildiğinde, 150,406 TL (31 Aralık 2014: 150,406 TL) tutarında sermaye enflasyon 
düzeltmesi farkı oluşmaktadır. 

 

Hisse senedi ihraç primleri 

Şirket sermayesinin %25’ine tekabül eden 10,000,000 TL nominal değerli hisse senetlerinin 29 
Haziran 2011 tarihinde 1 TL nominal değerli beher hisse senedi başına 1.65 TL fiyat ile halka arzı 
gerçekleştirilmiş olup, 6,500,000 TL “Hisse senedi ihraç primleri” olarak özkaynaklara 
kaydedilmiştir. Halka arz nedeniyle katlanılan 266,824 TL tutarındaki giderler, özkaynaklar 
altındaki hisse senetleri ihraç primlerinden düşülerek gösterilmiştir. 
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Yeniden Değerleme Kazanç Kayıpları 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe 
uygun değerlerindeki değişimler özkaynaklar altında yeniden değerleme kazanç kayıpları 
hesabında muhasebeleştirilmektedir. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde, yeniden değerleme 

kazanç kayıpların hareketi aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Başlangıç bakiyesi 167,072  442,073 

Dönem içindeki azalış --  (275,001) 

Kapanış bakiyesi 167,072  167,072 

 

Yabancı para çevrim farkları 

31 Aralık 2014 tarihi itibariyle, bağlı ortaklıkların finansal tabloları ABD Doları cinsinden 
hazırlanmış olup, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası ABD Doları alış kurundan 
TL’ye çevrilerek konsolide edilmiştir. Yıllık ortalama döviz kuru ile çevrilen sonuç hesaplarından 

doğan kur farkları ise özkaynakların altında, yabancı para çevrim farkları içerisinde 
muhasebeleştirilmiştir. Cari dönemde söz konusu şirketler konsolidasyon kapsamından 
çıkarıldıkları için 30 Eylül 2015 tarihi itibariyle 136,581 TL’lik bakiye geçmiş yıllar karı/(zararı) 
hesabına transfer edilmiştir. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde, yabancı para çevrim 

farklarının hareketi aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Başlangıç bakiyesi (142.459)  (148,950) 

Dönem içindeki artış/(azalış) 5,878  6,491 

Geçmiş yıllar karı (zararına) transfer 136,581  -- 

Toplam yabancı para çevrim farkları --  (142,459) 

 

Şerefiye ve Diğer Kazançlar 

Cari dönemde Global Menkul, Eczacıbaşı Menkul Değerlerin tüm hisselerini protoloke bağlı 

olarak 01 Haziran 2015 tarihini müteakip  25.500.000 TL karşılığında almış olup, alım değeri ile 

satın alınan şirket sermayesi arasındaki fark olan 500.000 TL, şerefiye hesabı altında 

muhasebeleştirilmiştir.   

30 Eylül 2015 tarihi itibariyle 3.662.741 TL tutarında diğer kazançlar hesabı, Şirket’in 30 Haziran 
2015 tarihini müteakip, Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.’den geri alınan  hisse senedi alım fiyatı 
farkını temsil etmektedir. 

 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedek akçeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akçelerden 

oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedek akçeler, Şirket sermayesinin %20’sine ulaşıncaya kadar, 

kanuni dönem karının %5’i oranında ayrılmaktadır. İkinci tertip yasal yedek akçeler, şirket 

sermayesinin %5’ini aşan tüm kar payı dağıtımlarının %10’u oranında ayrılmaktadır. Birinci ve 

ikinci yasal yedek akçeler, toplam sermayenin %50’sini aşmadığı sürece dağıtılamazlar; ancak 

ihtiyari yedek akçelerin tükenmesi halinde zararların karşılanmasında kullanılabilirler.. 30 Eylül 

2015 tarihi itibarıyla, ŞirkeT2in kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler hesabı 4,513,730 TL (31 

Aralık 2014: 1,854,617 TL) tutarında yasal yedeklerden oluşmaktadır.  
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17 Hasılat ve Satışların Maliyeti  

30 Eylül tarihlerinde sona eren dokuz aylık ve üç aylık dönemlere ait hasılat ve satışların 

maliyetleri aşağıdaki gibidir: 

 

18 Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri; Genel Yönetim Giderleri 

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri 

30 Eylül tarihlerinde sona eren dokuz  aylık ve üç aylık dönemlere ait pazarlama, satış ve dağıtım 

giderleri aşağıdaki gibidir: 

 
1 Ocak-30 

Eylül 2015  

1 Temmuz-

30 Eylül 

2015 
 

1 Ocak-30 

Eylül 2014  

1 Temmuz-

30 Eylül 

2014 

        
Hisse borsa payı 770.068 

 
202.479 

 
451.42 

 
182.871 

VİOP komisyon giderleri 364.481 
 

101.527 
 

303.663 
 

107.285 

Temsil ve ağırlama giderleri 287.868 
 

120.330 
 

210.546 
 

100.6 

BİAŞ Takas Saklama giderleri 79.311 
 

44.175 
 

53.042 
 

13.234 

Reklam tanıtım giderleri 14.433 
 

4.843 
 

19.523 
 

4.459 

Diğer 33.298 
 

(84.547) 
 

-- 
 

-- 

Toplam  1.549.460 
 

388.807 
 

1.038.194 
 

408.449 

 
1 Ocak-30 Eylül 

2015  
1 Temmuz-30 

Eylül 2015  
1 Ocak-30 

Eylül 2014  
1 Temmuz-30 

Eylül 2014 

Hasılat 
       

Devlet tahvili satışları 7.294.163.036 
 

2.477.218.392 
 

5.902.788.973 
 

1.792.666.172 

Hisse senedi satışları 138.930.705 
 

27.364.917 
 

11.274.023 
 

5.186.485 

 
7.433.093.741 

 
2.431.751.921 

 
5.914.062.996 

 
1.797.852.657 

Hizmet Gelirleri 
       

Aracılık komisyon gelirleri 12.075.213 
 

4.202.309 
 

8.845.888 
 

2.680.400 

Müşteri kredi faiz gelirleri 5.947.785 
 

1.917.879 
 

5.312.496 
 

1.772.725 

Müşteri hesap işletim ücreti geliri 454.161 
 

47.817 
 

489.407 
 

91.693 

Temerrüt faiz gelirleri 279.025 
 

-- 
 

148.215 
 

81.726 

Portföy yönetim komisyonları 1.721.386 
 

269.661 
 

570.009 
 

415.354 

Kurumsal finansman danışmanlık 

gelirleri 
2.058.598 

 
23.763 

 
10.356 

 
10 

Diğer 745.817 
 

60.593 
 

-- 
 

-- 

Müşterilere komisyon iadeleri (723.820) 
 

(255.889) 
 

(335.276) 
 

(106.791) 

Hizmet Gelirleri, net 22.258.165 
 

6.266.136 
 

15.041.095 
 

4.945.107 

Hasılat, net 7.455.351.906 
 

2.438.018.057 
 

5.929.104.090 
 

1.802.797.764 

        
Satışların maliyeti 

       
Devlet tahvili satışları (7.293.492.803) 

 
(2.404.132.615) 

 
(5.902.521.517) 

 
(1.792.584.116) 

Hisse senedi satışları (139.052.373) 
 

(27.373.309) 
 

(11.243.954) 
 

(5.173.769) 

 
(7.432.545.176) 

 
(2.431.505.924) 

 
(5.913.765.471) 

 
(1.797.757.885) 

 
  

 
  

 
  

 
  

Brüt kar 22.806.730 
 

6.512.133 
 

15.338.619 
 

5.039.879 
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Genel yönetim giderleri 

30 Eylül tarihlerinde sona eren dokuz aylık ve üç aylık dönemlere ait genel yönetim giderleri 

aşağıdaki gibidir: 

 
1 Ocak-30 Eylül 

2015  
1 Temmuz-30 

Eylül 2015  
1 Ocak-30 Eylül 

2014  
1 Temmuz-30 

Eylül 2014 

        
Personel giderleri 15.339.612 

 
6.474.599 

 
11.826.071 

 
3.986.901 

Kira giderleri 2.057.054 
 

983.707 
 

1.270.957 
 

422.939 

Bilgi işlem giderleri 1.968.018 
 

1.063.565 
 

1.165.222 
 

369.332 

Danışmanlık giderleri 699.252 
 

559.207 
 

196.292 
 

75.079 

Haberleşme giderleri 812820 
 

371.981 
 

695.591 
 

212.976 

Amortisman ve itfa payları 745280 
 

454.790 
 

358.48 
 

115.764 

Taşıt aracı giderleri 488.271 
 

215.081 
 

342.795 
 

111.768 

Bina yönetim giderleri 422.817 
 

156.013 
 

277.297 
 

90.894 

Vergi, resim ve harçlar 1.316.866 
 

887.771 
 

420.303 
 

45.858 

Seyahat giderleri 174.862 
 

76.229 
 

137.408 
 

30.754 

Kırtasiye ve basılı evrak 

giderleri 
114.354 

 
62.430 

 
62.504 

 
19.466 

Diğer 1.418.135 
 

117.911 
 

1.593.182 
 

515.153 

Toplam  25.557.341 
 

11.423.284 
 

18,346,102 
 

5,996,884 

 

19 Niteliklerine Göre Giderler 

Şirket, ilişikteki konsolide finansal tablolarında giderleri fonksiyon esasına göre sınıflamıştır. 30 

Eylül 2015 tarihinde sona eren dokuz aylık ve üç aylık dönemlere ait amortisman ve itfa giderleri 

745,280 TL ve 454,790 TL (30 Eylül 2014: dokuz aylık 353,480 TL ve üç aylık 115,764 TL)’dir. 

 

20 Diğer Faaliyet Gelirleri 

30 Eylül tarihlerinde sona eren altı aylık ve üç aylık dönemlere ait diğer faaliyet gelirleri aşağıdaki 

gibidir: 

 
1 Ocak-30 Eylül 

2015  
1 Temmuz-30 

Eylül 2015  
1 Ocak-30 

Eylül 2014  
1 Temmuz-30 

Eylül 2014 

        
Peştemaliye geliri (*) -- 

 
-- 

 
1.656.059 

 
-- 

Danışmanlık geliri           226.160     
 

             

3.506,00      
153.046 

 
51.347 

Konusu kalmayan karşılıklar             65.116     
 

                      -

-        
-- 

 
-- 

Diğer           381.580     
 

490.940,00     
 

609.006 
 

204.283 

Toplam         672.856     
 

487.434,00     
 

2.418.111 
 

255.63 

 

Önceki döneme ait peştemaliye geliri, bir grup firması olan Az Global Portföy Yönetimi A.Ş.’ye 

kesilmiştir. 
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21 Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 

30 Eylül tarihlerinde sona eren dokuz aylık ve üç aylık dönemlere ait yatırım  faaliyetlerinden gelirler 

aşağıdaki gibidir: 

 

22 Finansman Gelirleri 

30 Eylül tarihlerinde sona eren dokuz aylık ve üç aylık dönemlere ait finansman gelirleri aşağıdaki 

gibidir: 

 
1 Ocak-30 Eylül 

2015  
1 Temmuz-30 

Eylül 2015  
1 Ocak-30 

Eylül 2014  
1 Temmuz-30 

Eylül 2014 

        
Faiz gelirleri 2.062.176 

 
838.831 

 
1.994.828 

 
356.245 

Kambiyo karları 55.025 
 

8.431 
 

105.977 
 

25.44 

Diğer -- 
 

-- 
 

715.387 
 

115.972 

Toplam 2.117.201 
 

847.262 
 

2.816.192 
 

1.310.698 

 

23 Finansman Giderleri 

30 Eylül tarihlerinde sona eren dokuz  aylık ve üç aylık dönemlere ait finansman giderleri aşağıdaki 

gibidir: 

 
1 Ocak-30 Eylül 

2015  
1 Temmuz-30 

Eylül 2015  
1 Ocak-30 

Eylül 2014  
1 Temmuz-30 

Eylül 2014 

        
Kredi faiz ve komisyon giderleri 2.891.056 

 
1.105.076 

 
1.369.892 

 
302.683 

Teminat mektubu komisyon 

giderleri 
449.946 

 
309.285 

 
415.42 

 
138.846 

Kambiyo zararları 39.768 
 

13.388 
 

66.681 
 

5.702 

Toplam  3.380.770 
 

1.427.749 
 

1.851.993 
 

447.231 

 

24 Vergiler 

Türkiye’de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 

5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesine göre 1 Ocak 2006 tarihinden 

itibaren kurum kazançları %20 oranında kurumlar vergisine tabidir. 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını 

kurum kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin 

Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi 

stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 – 22 Temmuz 2006 

 
1 Ocak-30 

Eylül 2015   
1 Temmuz-30 

Eylül 2015   
1 Ocak-30 

Eylül 2014   
1 Temmuz-30 

Eylül 2014 

        

Temettü gelirleri 453,080  --  1,004,254  -- 

Diğer 218,666  202,188  --  -- 

Toplam 671,746  202,188  1,004,254  -- 
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tarihleri arasında tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmıştır. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden 

itibaren, 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp 

sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 

Türk vergi sistemine göre, oluşmuş zararlar ileriki senelerde oluşabilecek vergiye tabi karları 

netleştirmek amacı ile yalnızca 5 yıl ileriye taşınabilirler. 

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosedürü bulunmamaktadır. 

Şirketler ilgili yılın hesap kapama tarihini takip eden dört ay içerisinde vergi beyannamelerini 

hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 

yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir.  

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve borçların finansal tablolarda gösterilen 

değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların 

bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi 

yükümlülüğü veya varlığı, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde 

geçerli olacağı tahmin edilen vergi oranları dikkate alınarak ilişikteki finansal tablolara 

yansıtılmaktadırlar. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergi varlıkları ve borçlarını 

doğuran kalemler aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Ertelenmiş vergi varlıkları:    

Kullanılmamış finansal zararlar 4,697,536  -- 

Kıdem tazminatı karşılığı 350,223  152,295 

Personel izin ve ikramiye karşılıkları 279,138  111,866 

Diğer  320,691  152 

Toplam ertelenmiş vergi varlığı 5,647,588  264,313 

     

Net ertelenmiş vergi varlığı 5,647,588  264,313 

30 Eylül 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde net ertelenmiş vergi varlığı 

hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

 2015 
 

2014 

Başlangıç bakiyesi 264,313  273,145 

Birleşme kapsamında dahil edilen 4,979,081  -- 

Ertelenmiş vergi geliri / (gideri) 404,194  (10,581) 

Toplam ertelenmiş vergi varlığı 5,647,588  264,313 

 

30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, kurumlar vergisi karşılığı ile peşin ödenen stopaj netleştirildikten 

sonra kalan tutar peşin ödenen vergiler hesabında bulunmaktadır. 

 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Kurumlar vergisi yükümlülüğü --  -- 

Peşin ödenen vergiler (398,899)  (319,591) 

Peşin ödenen vergiler, net (398,899)  (319,591) 
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25 Hisse Başına Kazanç 

Hisse başına kazanç tutarı net dönem karının Şirket hisselerinin cari dönem içindeki ağırlıklı 

ortalama hisse adedine bölünmesiyle hesaplanır. 30 Eylül 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren altı 

ve üç aylık dönemlere ait hesaplaması aşağıdaki gibidir: 

 

  
1 Ocak-30 

Eylül 2015   
1 Temmuz-30 

Eylül 2015   
1 Ocak-30 

Eylül 2014   
1 Temmuz-30 

Eylül 2014 

Net dönem karı/(zararı) (3,286,688)  (1,353,237)  (282,791)  (1,195,538) 

Hisselerin ağırlıklı 

ortalama sayısı        

Ağırlıklı ortalama hisse 

miktarı 40,000,000  40,000,000  40,000,000  40,000,000 

Hisse başına kazanç (0,0822)  (0,0338)  (0.0071)  (0.0299) 

 

26 İlişkili Taraf Açıklamaları 

Şirket’in ilişkili tarafları Global Holding ile doğrudan ve dolaylı iştirakleri ve Şirket bünyesindeki 

personel ve üst düzey yöneticilerdir. 

İlişkili taraflardan alacak ve borçlar 

Şirket’in 30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla ilişkili taraflarla olan alacak ve borç 

bakiyeleri aşağıdaki gibidir: 

 

30 Eylül 2015  

31 Aralık 

2014 

Ortaklardan ticari alacaklar    

Global Holding --  7,022,602 

Toplam ortaklardan ticari alacaklar (Not 7) --  7,022,602 

    
Diğer ilişkili taraflardan ticari alacaklar    

Turkcom Turizm İnşaat Gıda Yatırımlar AŞ 9,507,479  8,373,032 

Naturel Gaz San. ve Tic. A.Ş. 121,751  56,619 

IEG Global Kurumsal Finansman 767,748  1,252,201 

Pera Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı AŞ (“Pera GYO”) 228,005  169,381 

AZ Global Portföy Yönetimi AŞ (“AZ Global Portföy”) --  2,073,385 

Global Liman İşletmeleri AŞ (“Global Liman”) 25,274  38,431 

Diğer 90,813  612 

Toplam diğer ilişkili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) 10,741,088  11,963,661 

    
Toplam ilişkili taraflardan ticari alacaklar 10,741,088  18,986,263 

    
İlişkili taraflardan diğer alacaklar    

Global Menkul Değerler B Tipi Yatırım Fonu (“Global B 

Tipi Fon”) 2,291  2,291 

Toplam ilişkili taraflardan diğer alacaklar (Not 8) 2,291  2,291 
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30 Eylül 2015  

31 Aralık 

2014 

Ortaklara ticari borçlar    

Global Holding 502,792  -- 

Toplam ortaklara ticari borçlar (Not 7) 502,792  -- 

    
Diğer ilişkili taraflara ticari borçlar    

Global Sigorta Aracılık Hizmetleri AŞ --  2,810 

Global B Tipi Fon --  23,151 

Toplam diğer ilişkili taraflara ticari borçlar (Not 7) 502,792  25,961 

    
Toplam ilişkili taraflara ticari borçlar (Not 7) 502,792  25,961 

 

İlişkili kuruluşlar ile işlemler 

Şirket’in, 30 Eylül 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde ilişkili taraflarla olan 

işlemleri aşağıdaki gibidir: 

 
 

İlişkili taraf İşlem açıklaması 2015 2014 
    

Ges Enerji A.Ş. Aracılık komisyon gelirleri -- 4,676 
Global Liman İşletmeleri A.Ş. Aracılık komisyon gelirleri -- 8,395 
Global Portföy  Aracılık komisyon gelirleri -- 76,708 
Global Holding Aracılık komisyon gelirleri 10,523 -- 
Global A Tipi Fon Aracılık komisyon gelirleri -- 7,710 

    Global Holding Kredi faiz gelirleri 802,459 774,810 
AZ Global Portföy  Kredi faiz gelirleri -- 5,916 
Naturel Gaz San. ve Tic. A.Ş. Kredi faiz gelirleri 6,591 4,143 
Ges Enerji A.Ş. Kredi faiz gelirleri -- 566,059 
IEG Kurumsal Finansman Kredi faiz gelirleri 66,128 77,343 
Turkcom Turizm  Kredi faiz gelirleri 1,108,629 818,801 
Global Liman İşletmeleri A.Ş. Kredi faiz gelirleri 1,994 9,896 
Pera GYO Kredi faiz gelirleri 15,622 7,510 
Diğer Kredi faiz gelirleri -- 33 

    
    
    
Naturel Gaz San. ve Tic. A.Ş. Danışmanlık gelirleri 16,036 5,799 
Global Liman İşletmeleri A.Ş. Danışmanlık gelirleri 52,497 54,864 
Pera GYO Danışmanlık gelirleri 21,422 16,281 
IEG Kurumsal Finansman Danışmanlık gelirleri 136,205 -- 
    
Global Holding Diğer gelirler 91,032 44,115 
Naturel Gaz San. ve Tic. A.Ş. Diğer gelirler 31,596 -- 
Pera GYO Diğer gelirler 13,215 18,412 
Global Liman İşletmeleri A.Ş. Diğer gelirler 34,227 6,792 
IEG Kurumsal Finansman Diğer gelirler 199,515 172,565 
Diğer Diğer gelirler 6,636 14,516 

    
Global Holding Kira giderleri (512,879) (299,840) 
Global Holding Danışmanlık giderleri (119,938) (80,097) 
Global Holding Diğer giderler (15,172) (11,710) 
Global Holding Faiz giderler (210,955) -- 
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30 Eylül 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde yönetim kurulu başkan ve 

üyeleriyle genel müdür, direktör ve direktör yardımcısı gibi üst düzey yöneticilere sağlanan ücret 

ve benzeri menfaatlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 2015  2014 

Maaş 2,426,353  1,316,817 

Primler 456,831  79,170 

Huzur hakları 206,206  139,646 

Diğer uzun vadeli faydalar 89,016  29,945 

Toplam 3,177,896  1,565,578 

 

 

27 Finansal Araçlardan Kayanaklanan Risklerin Niteliği ve Düzeyi 
 

Şirket faaliyetleri sırasında aşağıdaki çeşitli risklere maruz kalmaktadır: 

 Kredi Riski 

 Likidite Riski 

 Piyasa Riski 

Bu not Şirket’in yukarıda bahsedilen risklere maruz kalması durumunda, Şirket’in bu risklerin 

yönetimindeki hedefleri, politikaları ve süreçleri hakkında bilgi vermek amaçlı sunulmuştur.  

Şirket Yönetim Kurulu, Şirket’in risk yönetimi çerçevesinin kurulmasından ve gözetiminden 

genel olarak sorumluluk sahibidir. 

Şirket’in risk yönetimi politikaları Şirket’in maruz kalabileceği riskleri belirlemek ve maruz 

kalabileceği riskleri analiz etmek için oluşturulmuştur. Risk yönetimi politikalarının amacı 

Şirket’in riskleri için uygun risk limit kontrolleri oluşturmak, riskleri izlemek ve limitlere bağlı 

kalmaktır. 

 

27.1 Kredi riski 

Şirket, bireyler ve şirketler adına çeşitli aracılık faaliyetlerinde bulunmakta ve danışmanlık 

hizmeti vermektedir. Şirket faaliyetleri sırasında çeşitli menkul kıymet alım-satım işlemlerini de 

yapmaktadır. Bu faaliyetler sırasında Şirket, karşı tarafın anlaşmalarda belirlenen şartları yerine 

getirmemesi durumunda anlaşmada belirlenen menkul kıymetin satın alınmasından veya 

satılmasından dolayı ortaya çıkabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Böyle bir işlem zararını 

kontrol etmek veya azaltmak amacıyla Şirket, müşterilerinden hesaplarında nakit veya nakde 

eşdeğer varlıkları bulundurmalarını istemektedir.  
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30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, Şirket’in kredi riskine maruz kredi niteliğindeki varlıkları aşağıdaki 

tablodaki gibidir: 

 
 Ticari 

Alacaklar 

Ticari 

Alacaklar 

Diğer 

Alacaklar 

Diğer 

Alacaklar 

  

  

İlişkili Taraf 

 

Diğer Taraf 

 

İlişkili Taraf 

 

Diğer Taraf 

Bankalar 

Mevduatı 

Finansal 

Yatırımlar 

Raporlama dönemi sonu 

itibariyle maruz kalınan 

azami kredi riski 10,741,088 86,004,928 2,291 -- 17,449,642 6,961,518 

A. Vadesi geçmemiş ya da 

değer düşüklüğüne uğramamış 

finansal varlıklar net defter 

değeri 10,741,088 86,004,928 2,291 -- 17,449,642 6,961,518 

B. Koşulları yeniden 

görüşülmüş bulunan, aksi 

takdirde vadesi geçmiş veya 

değer düşüklüğüne uğramış 

sayılacak finansal varlıkların 

net defter değeri 

 

 

 

 

 

                  -- 

 

 

 

 

 

                   --  

 

 

 

 

 

                   -- 

 

 

 

 

 

                    -- 

 

 

 

 

 

                -- 

 

 

 

 

 

                -- 

C. Vadesi geçmiş ancak değer 

düşüklüğüne uğramamış 

varlıkların net defter değeri 

 

 

                  -- 

 

 

                   -- 

 

 

                   -- 

 

 

                    -- 

 

 

                -- 

 

 

                -- 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan 

varlıkların net defter değeri 

 

                  -- 

 

                   -- 

 

                   -- 

 

                    -- 

 

                -- 

 

                -- 

    -Vadesi geçmiş (brüt defter 

değeri ) 

                    

                  -- 

  

     1,320,932 

 

                   -- 

 

                    -- 

 

                -- 

 

                -- 

    -Değer düşüklüğü (-)                   --     (1,320,932)                    --                     --                 --                 -- 

E. Finansal durum tablosu dışı 

kredi riski içeren unsurlar 

 

                  -- 

 

                  -- 

 

                   -- 

 

                    -- 

 

                -- 

 

                -- 

31 Aralık 2014 tarihi itibarıyla, Şirket’in kredi riskine maruz kredi niteliğindeki varlıkları aşağıdaki 

tablodaki gibidir: 

 Ticari 

Alacaklar 

Ticari 

Alacaklar 

Diğer 

Alacaklar 

Diğer 

Alacaklar 

  

  

İlişkili Taraf 

 

Diğer Taraf 

 

İlişkili Taraf 

 

Diğer Taraf 

Bankalar 

Mevduatı 

Finansal 

Yatırımlar 

Raporlama dönemi sonu 

itibariyle maruz kalınan 

azami kredi riski 18,986,263 88,684,827 2,291 -- 13,211,347 737,942 

A. Vadesi geçmemiş ya da 

değer düşüklüğüne uğramamış 

finansal varlıklar net defter 

değeri 18,986,263 88,684,827 2,291 -- 13,211,347 737,942 

B. Koşulları yeniden 

görüşülmüş bulunan, aksi 

takdirde vadesi geçmiş veya 

değer düşüklüğüne uğramış 

sayılacak finansal varlıkların 

net defter değeri 

 

 

 

 

 

                  -- 

 

 

 

 

 

                   --  

 

 

 

 

 

                   -- 

 

 

 

 

 

                    -- 

 

 

 

 

 

                -- 

 

 

 

 

 

                -- 

C. Vadesi geçmiş ancak değer 

düşüklüğüne uğramamış 

varlıkların net defter değeri 

 

 

                  -- 

 

 

                   -- 

 

 

                   -- 

 

 

                    -- 

 

 

                -- 

 

 

                -- 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan 

varlıkların net defter değeri 

 

                  -- 

 

                   -- 

 

                   -- 

 

                    -- 

 

                -- 

 

                -- 

    -Vadesi geçmiş (brüt defter 

değeri ) 

                    

                  -- 

  

     1,238,373 

 

                   -- 

 

                    -- 

 

                -- 

 

                -- 

    -Değer düşüklüğü (-)                   --     (1,238,373)                    --                     --                 --                 -- 

E. Finansal durum tablosu dışı 

kredi riski içeren unsurlar 

 

                  -- 

 

                  -- 

 

                   -- 

 

                    -- 

 

                -- 

 

                -- 
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30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, tamamı için karşılık ayrılmış olan şüpheli 

alacakların yaşlandırma tablosu aşağıdaki gibidir: 

 Alacaklar   

30 Eylül 2015 Ticari Alacaklar 

Diğer 

Alacaklar 

Bankalardaki 

Mevduat 

Finansal 

Yatırımlar 

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş  -- -- -- -- 

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş -- -- -- -- 

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş -- -- -- -- 

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 1,320,932 -- -- -- 

Vadesi üzerinden 5 yıldan fazla geçmiş -- -- -- -- 

Teminat, vs ile güvence alınmış kısmı -- -- -- -- 

 1,320,932 -- -- -- 

 

 

 Alacaklar   

31 Aralık 2014 Ticari Alacaklar 

Diğer 

Alacaklar 

Bankalardaki 

Mevduat 

Finansal 

Yatırımlar 

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş  -- -- -- -- 

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş -- -- -- -- 

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş -- -- -- -- 

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 1,238,373 -- -- -- 

Vadesi üzerinden 5 yıldan fazla geçmiş -- -- -- -- 

Teminat, vs ile güvence alınmış kısmı -- -- -- -- 

 1,238,373 -- -- -- 

 

27.2 Likidite riski 

Tebliğ 34 kapsamında likidite yükümlülüğü, Global Menkul’ün en az kısa vadeli borçları kadar 

cari değerleri ile dikkate alınan dönen varlıklar bulundurmasını ifade eder. Ancak 28.4 Sermaye 

yönetimi bölümünde anlatılan sermaye yeterliliği tabanı hesaplamasında indirilen kalemler ile 

pozisyon riski veya karşı taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler dönen varlık olarak dikkate 

alınmaz. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Global Menkul’ün Tebliğ 34 kapsamında 

likidite yükümlülüğü aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül  2015  31 Aralık 2014 

A. Dönen Varlıklar 98,140,133  115,928,007 

B. Kısa Vadeli Borçlar 76,571,344  72,489,024 

Dönen Varlıklar/ Kısa Vadeli Borçlar (A/B) 1.28  1.60 
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30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, finansal borçların kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki 

tablodaki gibidir: 

Sözleşme uyarınca 

vadeler 

Defter  

değeri 

Sözleşme 

uyarınca nakit 

çıkışlar 

toplamı  

3 aydan 

kısa 

3-12 ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

fazla 

           

Finansal borçlar 30,467,794 30,467,794 30,467,794 -- -- -- 

Ticari borçlar 56,057,123 56,057,123 56,057,123 -- -- -- 

Diğer borçlar 1,403,419 1,403,419 1,403,419 -- -- -- 

 87,928,336 87,928,336 87,928,336    

31 Aralık 2014 tarihi itibarıyla, finansal borçların kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki 

tablodaki gibidir: 

Sözleşme uyarınca 

vadeler 

Defter  

değeri 

Sözleşme 

uyarınca nakit 

çıkışlar 

toplamı  

3 aydan 

kısa 

3-12 ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

fazla 

           

Finansal borçlar 19,500,000 19,500,000 19,500,000 -- -- -- 

Ticari borçlar 57,160,795 57,160,795 57,160,795 -- -- -- 

Diğer borçlar 922,510 922,510 922,510 -- -- -- 

 77,583,305 77,583,305 77,583,305 -- -- -- 

 

27.3 Piyasa riski 

Döviz kuru riski 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Şirket’in yabancı para varlıklarının ve 

yükümlülüklerinin profili aşağıdaki tablodaki gibidir: 

Toplam Bazında  30 Eylül 2015 31 Aralık 2014 

  (TL Tutarı) (TL Tutarı) 

     

A. Döviz cinsinden varlıklar 40,009 357,721 

B. Döviz cinsinden yükümlülükler -- -- 

Net döviz pozisyonu (A+B) 40,009 357,721 

 

Döviz Bazında Ayrıntılı       

          30 Eylül 2015  31 Aralık 2014   

 Döviz Cinsi Döviz Tutarı TL Tutarı  Döviz Cinsi Döviz Tutarı TL Tutarı 

Varlıklar        

Bankalar ABD Doları 380 1,156  ABD Doları  154,263 357,721 

Bankalar Sterlin  2,000 9,222  -- -- -- 

Bankalar Avro  8,661 29,631  -- -- -- 

Toplam          40,009    357,721 
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30 Eylül 2015 tarihi itibarıyla, TL’nin diğer para birimlerine karşılık yüzde 10 değer kaybetmesi 

dolayısıyla kar/zararda oluşacak artış/azalış aşağıdaki gibidir. 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

 Kar/Zarar Özkaynaklar (*) 

 

Yabancı 

paranın değer 

kazanması 

Yabancı 

paranın değer 

kaybetmesi 

Yabancı 

paranın 

değer 

kazanması 

Yabancı 

paranın 

değer 

kaybetmesi 

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde: 

1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 116 (116) -- -- 

2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 116 (116) -- -- 

     

Sterlin’in TL karşısında %10 değerlenmesi halinde: 

4- Sterlin net varlık/yükümlülüğü 922 (922) -- -- 

5- sterlinriskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 

6- Avro Net Etki (4+5) 922 (922) -- -- 

     

TOPLAM (3+6) 12,762 (12,762) -- -- 

 

     

Avro’nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde: 

4- Sterlin net varlık/yükümlülüğü 2,963 (2,963) -- -- 

5- sterlinriskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 

6- Avro Net Etki (4+5) 2,963 (2,963) -- -- 

     

TOPLAM (3+6) 40,009 (40,009) -- -- 

 

31 Aralık 2014 tarihi itibarıyla, TL’nin diğer para birimlerine karşılık yüzde 10 değer kaybetmesi 

dolayısıyla kar/zararda oluşacak artış/azalış aşağıdaki gibidir. 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

 Kar/Zarar Özkaynaklar (*) 

 

Yabancı 

paranın değer 

kazanması 

Yabancı 

paranın değer 

kaybetmesi 

Yabancı 

paranın 

değer 

kazanması 

Yabancı 

paranın 

değer 

kaybetmesi 

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde: 

1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 35,772 (35,772) -- -- 

2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 35,772 (35,772) -- -- 

     

Avro'nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde: 

4- Avro net varlık/yükümlülüğü -- -- -- -- 

5- Avro riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 

6- Avro Net Etki (4+5) -- -- -- -- 

     

TOPLAM (3+6) 35,772 (35,772) -- -- 
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Faiz oranı riski 

Şirket sahip olduğu nakit değerleri günün koşullarına göre menkul kıymet veya banka mevduatı 

olarak değerlendirmektedir. 30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Şirket’in faiz 

pozisyonu aşağıdaki gibidir. 

Faiz Pozisyonu Tablosu 

    

Sabit faizli finansal araçlar  30 Eylül 2015  
31 Aralık 

2014  

Finansal varlıklar Ticari alacaklar 29,673,528  33,157,671 

 Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 

yansıtılan finansal varlıklar 15,047,535 

  

737,942 

Banka mevduatı 6,961,519   8,135,852 

Finansal borçlar (30,467,794)  (19,500,000) 

 21,214,788  22,531,465 

    

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Şirket’in değişken faizli finansal aracı 

bulunmadığı için faiz oranı duyarlılık analizi sunulmamıştır. 

27.4 Sermaye yönetimi 

Sermaye yönetimi 

Global Menkul, finansal araçlardan kaynaklanan risklerinin yönetimini SPK tarafından 

yayımlanmış Seri: V No: 34 sayılı “Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine 

İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ 34”) kapsamında yapmaktadır. Global Menkul, Tebliğ 34 

kapsamında periyodik olarak risk karşılığı, sermaye yeterliliği tabanı ve likidite yükümlülüğü 

hesaplama tablolarını hazırlayıp SPK’ya göndermekle yükümlüdür. 

Global Menkul’ün, 30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla Tebliğ 34 kapsamında 

alım satım aracılığı faaliyeti, halka arza aracılık faaliyeti, menkul kıymetlerin geri alma veya 

satma taahhüdü ile alım satımı faaliyeti, portföy yöneticiliği faaliyeti, yatırım danışmanlığı 

faaliyeti ve türev araçlarının alım satımına aracılık için sahip olması gereken özsermaye 

yükümlülüğü sırasıyla 2,139,000 TL ve 2,139,000 TL olmalıdır. 

Ayrıca, Global Menkul’ün sahip olması gereken sermaye yeterliliği tabanı, Tebliğ 34’de belirtilen 

değerleme hükümleri çerçevesinde, değerleme günü itibarıyla hazırlanmış bilançolarında yer alan 

ve Global Menkul’ün net aktif toplamının ortaklık tarafından karşılanan kısmını ifade eden 

özsermayelerinden aşağıda sayılan varlık kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutarı ifade 

eder: 

a) Duran varlıklar; 

1) Maddi duran varlıklar (net), 

2) Maddi olmayan duran varlıklar (net), 

3) Borsalarda ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem görenler hariç olmak üzere, değer 

düşüklüğü karşılığı ve sermaye taahhütleri düşüldükten sonra kalan finansal duran varlıklar, 

4) Diğer duran varlıklar, 

b) Müşteri sıfatı ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, iştiraklerden, bağlı ortaklıklardan ve 

sermaye, yönetim ve denetim açısından doğrudan veya dolaylı olarak ilişkili bulunulan kişi ve 

kurumlardan olan teminatsız alacaklar ile bu kişi ve kurumlar tarafından ihraç edilmiş ve 
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borsalarda ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem görmeyen sermaye piyasası araçları. 

Global Menkul’ün 30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla sahip olduğu sermaye 

yeterliliği tabanı sırasıyla 16,637,167 TL ve 43,535,170 TL’dir. Sermaye yeterliliği tabanı 

yükümlülüğü aşağıda belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz. 

a) Sahip oldukları yetki belgelerine tekabül eden asgari özsermayeleri, 

b) Risk karşılığı, 

c) Değerleme gününden önceki son üç ayda oluşan faaliyet giderleri. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla Global Menkul’ün sahip olduğu sermaye 

yeterliliği tabanı yukarıdaki kalemlerin üzerindedir. 

Risk karşılığı 

Global Menkul’ün gerek bilançoda gerekse bilanço dışında izlenen kalemler ile ilgili olarak 

Tebliğ 34’de belirtilen oranlar çerçevesinde risk karşılığı hesaplamaktadır. Risk karşılığı, 

pozisyon riski, karşı taraf riski, yoğunlaşma riski ve döviz kuru riski olarak Tebliğ 34 hükümleri 

çerçevesinde hesaplanan tutarların toplamını ifade eder. 

30 Eylül 2015 ve 31 Aralık 2014 tarihleri itibarıyla, Tebliğ 34 hükümleri çerçevesinde hesaplanan 

risk karşılığı aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2015  31 Aralık 2014 

Pozisyon riski 6,811,276  7,050,912 

Karşı taraf riski 1,398,865  1,768,626 

Yoğunlaşma riski --  150,075 

Toplam risk karşılığı 8,210,141 

4 

 8,969,613 

28 Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değerleri 

Şirket, finansal araçların tahmini gerçeğe uygun değerlerini hali hazırda mevcut piyasa bilgileri ve 

uygun değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Fakat piyasa bilgilerini değerlendirip rayiç 

değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonuç olarak burada sunulan 

tahminler, Şirket’in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olmayabilir. 

Rayiç değerleri tahmin edilebilir finansal enstrümanların, değerlerinin tahmini için aşağıdaki 

yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 

Finansal varlıklar 

Kısa vadeli olmalarından ve önemsiz kredi riskine tabi olmalarından dolayı nakit ve nakit eşdeğeri 

varlıklar ile tahakkuk etmiş faizleri ve diğer finansal varlıkların taşınan değerlerinin gerçeğe 

uygun değerlerine yakın olduğu düşünülmektedir. Ticari alacakların şüpheli alacaklar karşılığı 

düşüldükten sonraki taşınan değerlerinin gerçeğe uygun değerlerine yakın olduğu 

düşünülmektedir. 

Finansal yükümlülükler 

Ticari borçların ve diğer parasal yükümlülüklerin kısa vadeli olmaları nedeniyle gerçeğe uygun 

değerlerinin taşıdıkları değere yaklaştığı düşünülmektedir. Banka kredileri iskonto edilmiş maliyet 

ile ifade edilir ve işlem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Üzerindeki faiz oranları 

değişen piyasa koşulları dikkate alınarak güncellendiği için kredilerin gerçeğe uygun değerlerinin 

taşıdıkları değeri ifade ettiği düşünülmektedir. 
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Gerçeğe uygun değer ölçümünün sınıflandırılması 

Aşağıdaki tabloda gerçeğe uygun değer ile değerlenen finansal araçların, değerleme yöntemleri 

verilmiştir. Seviyelere göre değerleme yöntemleri şu şekilde tanımlanmıştır: 

Seviye 1: Özdeş varlıklar ya da borçlar için aktif piyasalardaki kayıtlı (düzeltilmemiş) fiyatlar; 

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayıtlı fiyatlar dışında kalan ve varlıklar ya da borçlar açısından 

doğrudan (fiyatlar aracılığıyla) ya da dolaylı olarak (fiyatlardan türetilmek suretiyle) 

gözlemlenebilir nitelikteki veriler; 

Seviye 3: Varlık ya da borçlara ilişkin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan 

veriler (gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler). 

30 Eylül 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

 

  

 

    

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 

yansıtılan finansal varlıklar 6,961,519 -- -- 6,961,519 

Satılmaya hazır finansal varlıklar -- 5,969,420 -- 5,969,420 

  6,961,519 5,969,420 -- 12,930,939 

 

31 Aralık 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

 

  

 

    

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 

yansıtılan finansal varlıklar 737,942 -- -- 737,942 

Satılmaya hazır finansal varlıklar -- 5,809,709 -- 5,809,709 

  737,942 5,809,709 -- 6,547,651 

 

 30 Eylül 2015 yılı içinde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir sınıflama söz konusu değildir (31 

Aralık 2014: Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir sınıflama söz konusu değildir). 

29 Konsolide Finansal Tabloları Önemli Ölçüde Etkileyen Ya Da Finansal 
Tabloların Açık,  Yorumlanabilir Ve Anlaşılabilir Olması Açısından 
Açıklanması Gerekli Olan Diğer Hususlar 

Yoktur. 

30 Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar 
 

Şirketimiz’in 01/06/2015 tarihi itibariyle Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin paylarının 

tamamını devralması ile birlikte büyüme ve operasyonel verimlilik hedefi doğrultusunda ;  

 

Şirketimizin Gebze ve Göztepe irtibat bürosu, şirketimizin Ataşehir irtibat bürosunda, 

Şirketimizin Kayseri irtibat bürosu, Şirketimizin Mersin irtibat bürosunda, 

Şirketimizin İkitell ve Nişantaşı irtibat bürosu, şirketimizin Merkez Şubesinde, 

Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’den devrolan  Ankara Şubesi , şirketimizin Ankara 

Şubesinde , 

Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’den devrolan  Antalya Şubesi , şirketimizin Antalya 

irtibat bürosunda , 

Eczacıbaşı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’den devrolan  İzmir Şubesi , şirketimizin İzmir 

Şubesinde  

hizmet vermeye devam etmektedir. 

 


